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   Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2009  31/01/10 % 
      228.05  3.43 1.50 

TRANSACCIONES EN LA  
BVP AUMENTAN 68% EN ENERO 

 Transacciones por US$166.9 millones 
fueron negociadas en el mes de enero del 
año en curso en la Bolsa de Valores de 
Panamá, mostrando un incremento de 
68.3% con relación al monto negociado 
en el mismo del año anterior. El mayor 
volumen negociado fue en el mercado 
primario con US$99.4 millones, un in-
cremento del 84.4% con relación al mis-
mo periodo del año anterior. En el mer-
cado secundario se intercambiaron títulos 
por un valor de US$40.7 millones, 
134.9% más que en enero de 2009, mien-
tras que las recompras vieron un bajón de 
3.9% para situarse en US$26.7 millones. 
Entre los títulos que se colocaron por 
primera vez en el mercado figura una 
emisión de bonos por US$50 millones de 
Compañía Azucarera La Estrella, las 
acciones preferentes acumulativas de 
Odin Energy Corporation y el Estado 
captó recursos a través de una subasta de 
Letras del Tesoro de la República de 
Panamá por US$20 millones. 

EMPRESA DE ENERGIA EN 
EL MERCADO CON  

ACCIONES PREFERIDAS 
Odin Energy Corporation inició la colo-
cación por medio de la Bolsa de Valores 
de Panamá, de su primera oferta pública 
de acciones preferentes acumulativas, 
por un total de 20 millones dólares. La 
empresa espera financiar en Panamá su 
producción de biocombustibles basados 
en aceite de palma que opera en Santa 
Marta, Colombia. 
El precio inicial de la oferta es de un 
dólar por acción. Cada accionista deven-
gará un dividendo equivalente a una tasa 
de interés de 9.60% anual sobre el precio 
inicial de la oferta de las acciones prefe-
rentes. 
La oferta pública fue aprobada por la 
Comisión Nacional de Valores el 28 de 
octubre de 2009, las cuales fueron admi-
tidas para su negociación en la Bolsa de 
Valores de Panamá en diciembre pasado 
y el pasado 28 de enero inició la subasta 
pública de las acciones. 
Presione aquí para ver prospecto 

  
 AES ANUNCIA  

NOMBRAMIENTO 
 AES Panamá, empresa de generación 
eléctrica, anunció el nombramiento de 
Humberto González como director de 
Asuntos Corporativos. González será 
responsable del manejo de los asuntos 
regulatorios y de comunicaciones de la 
empresa. AES Panamá, subsidiaria de 
AES Corporation, que tiene sus oficinas 
principales en Virginia, Estados Unidos, 
mantiene el 49% de participación de las 
generadoras Bayano, La Estrella, Estí y 
Los Valles y mantiene listado en la Bolsa 
de Valores de Panamá una emisión de 
bonos corporativos. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
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 PAGO DE CUPONES  
FEBRERO 2010 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO       FECHA            TASA %            FECHA 
 
DESARROLLO INMOBILIARIO DEL ESTE, S.A.    01/11/2014 7.0000000  01 

RG INMOBILIARIA, S.A.      03/08/2012 LIBOR  + 3.00  03 

INMOBILIARIA DON ANTONIO, S.A.     05/08/2012 5.0000000  05 

INMOBILIARIA DON ANTONIO, S.A.     05/08/2016 6.0000000  05 

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A    07/05/2012 5.0000000  07 

VIII FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS  19/12/2036 VARIABLE   08 

VIII FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS  19/12/2036 VARIABLE  08 

BANCO GENERAL, S.A.      08/11/2011 5.0000000  08 

HIPOTECARIA METROCREDIT, S.A.     08/07/2013 LIBOR  + 3.00  08 

LA HIPOTECARIA, S.A.      15/05/2012 6.5000000  15 

LA HIPOTECARIA, S.A.      15/05/2012 6.5000000  15 

LA HIPOTECARIA, S.A.      15/04/2011 6.0000000  15 

LA HIPOTECARIA, S.A.      15/04/2012 6.5000000  15 

LA HIPOTECARIA, S.A.      22/03/2014 6.7500000  15 

LA HIPOTECARIA, S.A.      15/05/2011 6.0000000  15 

LA HIPOTECARIA, S.A.      15/05/2012 6.5000000  15 

LA HIPOTECARIA, S.A.      15/03/2014 6.7500000  15 

BANCO DELTA, S.A. (BMF)      15/02/2015 7.5000000  15 

CORPORACION DE FINANZAS DE PAIS    20/09/2011 7.7500000  15 

LA HIPOTECARIA, S.A.      15/04/2014 6.7500000  15 

BANCO DELTA, S.A. (BMF)      15/11/2013 6.8750000  15 

BANCO DELTA, S.A. (BMF)      15/02/2014 7.0000000  15 

BANCO DELTA, S.A. (BMF)      15/05/2014 7.0000000  15 

BANCO DELTA, S.A. (BMF)      15/08/2014 7.7500000  15 

PRIMER FIDEICOMISO  BONOS PRES PERSONALES   15/07/2012 7.0000000  15 

PRIMER FIDEICOMISO  BONOS PRES PERSONALES   15/07/2012 10.0000000  15 

BANCO DELTA, S.A. (BMF)      15/11/2012 7.5000000  15 

BANCO DELTA, S.A. (BMF)      15/11/2014 7.8750000  15 

BANCO DELTA, S.A. (BMF)      15/02/2012 7.3750000  15 

BANCO DELTA, S.A. (BMF)      15/08/2012 7.5000000  15 

EMPRESAS MELO, S.A.      15/11/2012 8.0000000  15 

ALIADO LEASING, S.A.      15/11/2012 8.5000000  15 

COCHEZ Y COMPAÑIA, S.A.      15/05/2016 8.0000000  15 

FINANZAS GENERALES, S.A.     20/11/2014  LIBOR  + 2.00  15 

BANCO DELTA, S.A. (BMF)      15/05/2012 7.3750000  15 

BANCO DELTA, S.A. (BMF)      15/05/2013 7.5000000  15 

BANCO DELTA, S.A. (BMF)      15/02/2013 7.5000000  15 

BANCO DELTA, S.A. (BMF)      15/08/2013 7.5000000  15 

COCHEZ Y COMPAÑIA, S.A.      15/05/2013 LIBOR  + 3.00  15 

COCHEZ Y COMPAÑIA, S.A.      15/05/2016 10.0000000  15 

PANAMEÑA DE MOTORES, S.A.     28/03/2015 7.1250000  15 

BANCO DELTA, S.A. (BMF)      15/02/2011 LIBOR + 2.30  15 

 
 
Continúa en la siguiente página    



3 

 PAGO DE CUPONES  
FEBRERO 2010 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO     FECHA           TASA %           FECHA  
 
DERFORD VIEW PROPERTIES INC.     16/02/2010  LIBOR  + 3.47  16 

DERFORD VIEW PROPERTIES INC.     16/02/2010 6.5000000  16 

GLOBAL BANK CORPORATION     17/03/2014 6.0000000  17 

LOS CASTILLOS REAL ESTATE, INC.     17/11/2023  LIBOR  + 2.25  17 

HIPOTECARIA METROCREDIT, S.A.     19/11/2011  LIBOR  + 3.00  19 

GLOBAL BANK CORPORATION     20/10/2011 5.5000000  20 

BANCO ALIADO, S.A.      22/08/2010 5.7500000  22 

BANCO ALIADO, S.A.      22/08/2010 LIBOR + 2.00  22 

FINANCIERA DAVIVIENDA, S.A.     22/02/2013 7.5000000  22 

SOCIEDAD URBANIZADORA DEL CARIBE , S.A.    22/11/2015  LIBOR + 3.50  23 

FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A. (FINANCIERA LA GENEROSA) 24/09/2014 LIBOR  + 3.00  24 

FINANZAS GENERALES, S.A.     25/05/2016  LIBOR + 2.50  25 

FIDEICOMISO CORREDOR SUR     25/05/2025 6.9500000  25 

IDEAL LIVING, CORP      31/05/2014 9.0000000  28 

ALIADO LEASING, S.A.      28/02/2013 8.5000000  28 

FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A. (FINANCIERA LA GENEROSA) 28/12/2012 LIBOR + 3.00  28 

ALIADO FACTORING, S.A.      29/11/2012 8.5000000  28 

MULTIBANK  INC.       30/11/2010 LIBOR + 2.75  28 

MULTIBANK  INC.       30/11/2011 LIBOR  + 2.90  28 

MULTIBANK  INC.       30/11/2012 LIBOR + 3.05  28 

HSBC Bank (Panamá), S.A.      31/05/2011 LIBOR  + 1.00  28 

GLOBAL BANK CORPORATION     31/12/2014 5.0000000  28 
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Valores de Renta Fija 
Actividad del 16 al 31 de enero de 2010 

Mercado Accionario del 16 al 31 de enero de 2010 
Nombre de Emisor                Símbolo     Alto      Bajo        Ultimo      Vol. Ult.         Vol. Tot.           Monto                  Fecha 

Emisión                                                        Tasa           Vencimiento                    Monto                           Precio                       Ult/Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Banco Internacional de Costa Rica 4.50%  04/11/10  $15,000.00 100% 18/01/10 
Banco Internacional de Costa Rica 4.50%  22/01/11  $5,000,000.00 100% 22/01/10 
Econo-Finanzas, S.A.  5.50% 31/07/10           $600,000.00 100% 28/01/10 
Econo-Finanzas, S.A.  6.25% 22/01/11           $500,000.00 100% 20/01/10 
Econo-Finanzas, S.A.  6.25% 27/01/11           $408,000.00 100% 25/01/10 
Econo-Finanzas, S.A.  6.25% 02/02/11           $450,000.00 100% 28/01/10 
Banco Delta, S.A. (BMF) 6.00%  10/01/11  $51,000.00 100% 29/01/10 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.  7.75% 23/08/10           $15,000.00 100% 22/01/10 
La Hipotecaria, S.A.  4.60% 16/01/11           $5,351,000.00 100% 18/01/10 
RG Inmobiliaria, S.A. 7.50%  29/07/10  $20,000.00 100% 21/01/10 

BONOS 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $500,000.00 101.25% 19/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $135,000.00 100.00% 26/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $330,000.00  99.00% 26/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $6,350,000.00 101.00% 27/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $600,000.00 100.50% 29/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $115,000.00 100.25% 22/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $60,000.00 102.00% 26/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $200,000.00 101.85% 26/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $50,000.00 101.75% 26/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $150,000.00 101.80% 26/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $30,000.00 102.50% 29/01/10 
Banco Aliado, S.A.  5.75%  14/03/13  $1,500,000.00 100.00% 29/01/10 
Banco General, S.A  5.00%  08/11/11  $2,500,000.00 102.00% 26/01/10 
Banco General, S.A.  6.50%    $760,000.00 100.00% 29/01/10 
Compañía Azucarera La Estrella, S.A.           8.00% 12/01/17           $10,000,000.00 100.00% 25/01/10 
Compañía Azucarera La Estrella, S.A.           7.50% 12/01/17           $40,000,000.00 100.00% 25/01/10 
Empresas Melo, S.A.  6.50% 23/12/15           $140,000.00 100.00% 20/01/10 
Banco Delta, S.A.(BMF) 7.50%  15/08/13  $112,000.00 100.00% 18/01/10 
Banco Delta, S.A.(BMF)  7.50%  15/02/15  $450,000.00 100.00% 28/01/10 
Banco Delta, S.A.(BMF)  7.00%  15/05/14  $80,000.00 100.00% 28/01/10 
Ideal Living Corp.  9.00%  31/05/14  $100,000.00 100.00% 19/01/10 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.   7.00% 08/07/13           $270,000.00 100.00% 28/01/10 

VALORES DEL ESTADO 
Notas del Tesoro de la Rep., de Pmá.  5.75%  14/06/10  $35,000.00 100.50% 29/01/10 
Letras del Tesoro de la Rep., de Pmá.    14/06/10  $35,000.00 100.50% 29/01/10 

RECOMPRAS 
 8.50%           28  días   $1,261,039.44  18/01/10 
 8.50%         180  días   $204,250.00  19/01/10 
 8.25%           60  días   $805,500.02  15/01/10 
 8.50%           60  días   $2,154,712.58  20/01/10 
 8.25%           91  días   $13,135,552.47  20/01/10 
 8.00%           87  días   $6,058,000.26  20/01/10 
 8.25%           30  días   $100,343.75  20/01/10 
 7.00%           28  días   $44,850.00  18/01/10 

Grupo ASSA, S.A. ASSA 40.00 39.00 40.00 1,000 5,486 $214,954.00 25/01/10 
BG Financial Group Inc. BGFG 33.50 32.50 33.50 3,000 19,921 $657,229.50 29/01/10 
Empresa General de Inv., S.A. EGIN 42.50 42.00 42.00 50 2,407 $101,204.00 29/01/10 
Grupo Melo, S.A. MELO 33.00 33.00 33.00 14 391,709 $11,751,270.00 19/01/10 
MHC Holding Ltd MHCH 16.50 16.00 16.50 1,000 5,884 $94,644.00 27/01/10 
TOTAL      425,407 $12,819,301.00 
 
ACCIONES PREFERIDAS 
Banco General., S.A. 7.50% 100.00 100.00 100.00 50 200 $20,000.00 27/01/10 
Credicorp Bank, S.A. 6.50% 100.00 100.00 100.00 2,750 2,750 $275,000.00 29/01/10 
Credicorp Bank, S.A. 7.00% 100.00 100.00 100.00 250 500 $50,000.00 29/01/10 
Multibank Inc. 7.50% 100.00 100.00 100.00 500 1,989 $198,900.00 29/01/10 
Multibank Inc. 7.75% 100.00 100.00 100.00 1,392 2,387 $238,700.00 26/01/10 
Tower International Inc. 7.00% 1,000.00 1,000.00 1,000.00 250 500 $500,000.00 26/01/10 
Odin Energy Corporation 9.60% 1.00 1.00 1.00 48,400 48,400 $48,400.00 27/01/10 
SUB-TOTAL                  56,726         $1,331,000.00 
 
FONDOS 
Fondo General de Inversiones FGIN 1.01 0.96 1.00 20,000 508,613 $506,912.78 29/01/10 
Fondo de Inv Inmobiliario Vista FVISTA5,623.20 5,623.20 5,623.20 4 4 $22,492.80 20/01/10 
Panama Fixed  Income Fund2 INFPFIF2 10.06 10.05 10.06 8,028 121,912 $1,225,183.36 26/01/10 
Panama Fixed  Income Fund INFPFIF 10.07 10.05 10.07 2,238 76,096 $2,595,859.73 26/01/10 
Mundial Global Diversified Fund MGDF 0.90 0.90 0.90 304,949 679,345 $614,043.34 25/01/10 
Mundial Multistrategy  Inc. MMFIF 1.06 1.06 1.06 10,686 10,686 $11,292.96 22/01/10 
Premier Index Fund S.A. PINFUND 0.58 0.55 0.55 136,987 447,190 $272,193.98 29/01/10 
Premier Latin American Bond F. PREMLABF  0.78 0.77 0.78 128,381 1,610,082 $1,251,907.46 29/01/10 
Premier Short Term Bond F. PREMSTBF   0.94 0.94 0.94 5,218 5,218 $4,906.73 21/01/10 
Premier U.S. Fixed Income F. PREMUSFIF   0.77 0.77 0.77 1,088 1,088 $841.52 21/01/10 
SUB-TOTAL                              3,460,234          $6,505,634.66 
 
TOTAL               3,942,367      $ 20,655,935.66 
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INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2007 2008 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero - Diciembre 437.5 365.7 -16.4
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero - Diciembre 9.4 6.2 -33.5
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - Diciembre 301,383 313,246 3.9

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas millones de litros Enero - Diciembre 209.9 228 8.5
Producción de cervezas millones de litros Enero - Diciembre 197.2 214.0 8.5

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - Diciembre 1,348.7              1,601.3             18.7
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - Diciembre 1,445 1,884 30.4

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - Diciembre 2,274                 2,243 -1.3
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - Diciembre 1184.0 1,408 18.9
Ocupación hotelera en porcentaje Enero-julio 64.5 65.7 2.0

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - Diciembre 6,869.9          9,050.2          31.7
Exportación millones de B/. Enero - Diciembre 1,126.8          1,144.7          1.6
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 4,903.9              5,468.4             11.5
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 5,438.0              6,578.0             21.0

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - Diciembre 14,670 14,705 0.2
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - Diciembre 1208.2 1359.2 12.5

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Diciembre 26,841.0 30,243.0 12.7
   Créditos Internos millones de B/. Diciembre 18,873.0 21,415.0 13.5
   Créditos Externos millones de B/. Diciembre 7,968.0 8,828.0 10.8
Depósitos millones de B/. Diciembre 32,978.0 39,252 19.0
    Depósitos internos millones de B/. Diciembre 23,223.0 26,190 12.8
    Depósitos externos millones de B/. Diciembre 9,755.0 13,162 34.9

Consumo
Venta de automóviles nuevos en unidades Enero - Diciembre 41,383 43,239 4.5
Venta de combustible para el consumo interno En millones de galones Enero - Diciembre 729.4 737.9 1.2
Inversión bruta publicitaria En millones de B/. Enero - Diciembre 285.4 309.7 8.5

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero-agosto 2,494.9          3,253.8             30.4
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-agosto 1,987.9              2,549.0             28.2
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero-agosto 1,312.4              1,537.6             17.2
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-agosto 610.8                 968.7                 58.6
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero-agosto 135.1                 164.8                 22.0
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-agosto 506.7             704.2                 39.0

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Noviembre 113.3 122.0 7.7

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (diciembre de 2008)

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 86,908,451                             61                                               Público 20,112,825              14                                                           
Mercado Secundario 30,832,523                             22                                               Privado 121,392,397            86                                                           
Recompras 23,764,249                             17                                               Total 141,505,222         100                                                        

Total 141,505,222                        100

Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje
Valores Comerciales Negociables 12,410,750                             9                                                 0 a 60 días -                                                          
Bonos 64,561,463                             46                                               61 a 180 días -                                                          
Notas Corporativas 181 a 360 días 12,410,750              16                                                           
Valores del Estado 20,112,825                             14                                               de 1 a 3 años 2,600,000                3                                                             
Acciones 12,819,302                             9                                                 de 3 a 5 años 2,462,000                3                                                             
Acciones de Fondos 6,505,635                               5                                                 más de 5 años 59,499,463              77                                                           
Acciones Preferidas 1,331,000                               1                                                 Total 76,972,213           100                                                        
Recompras 23,764,249                             17                                               

Total 141,505,222                        100

Vencimiento

28 días
180 días
60 días
60 días
91 días
87 días
30 días
28 días

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Diferencia Libor 3 meses (BP'S)
Competitiva
No Competitiva privada 20,000,000.00                            
No Competitiva gobierno

Promedio 20,000,000.00                            99.89% 0.436                      24                                                           
*Última subasta realizada

8.2500%

8.2500%
8.5000%
8.2500%
8.0000%

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Rendimiento

8.5000%
8.5000%

Tasa de rendimiento (% )

7.0000%

Subasta de Letras del Tesoro del 19 de enero de 2010*
Monto subastado: US$20,000,000.00
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DERECHOS POLÍTICOS Y ECONÓMICOS  

 
 

Emisor Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto
Compañía Inmobiliaria San 
Felipe* Acciones Comunes Na Na 0.4                        Mundial Asset Management 

Multifinancial Group, Inc.* Acciones Comunes Na Na 19.2                      Multisecurities, Inc.

Franquicias Panameñas, S.A. Bonos Corporativos 7 y 10 años

Libor 3M + 2.75      
Mín. 7.25%  y 
Prime+ 3.5          

Mín.9% Máx. 11% 17.0                      BG Investment. Co. Inc.

Indesa Finance Inc. Bonos Corporativos 3 años Pd 15.0                      
        Global Valores              

BG Investment. Co. Inc.

Banco Delta, S.A. (BMF) Bonos Corporativos 2,3,4,5,6,y 7 años Libor 3M + 30.0                      MMG Bank Corporation 

Banco Delta, S.A. (BMF)
Valores Comerciales 

Negociables Hasta 360 días Libor 3M + 10.0                      MMG Bank Corporation 

Financiera Cash Solution, Corp. Bonos Corporativos 10 años
Libor 3M + 4      

Mín.10% Máx. 12% 17.0                      LAFISE Valores de Panamá, S.A.

HSBC Leasing, S.A. Bonos Corporativos 7 años Libor 3M + 150.0                    HSBC Securities (Panamá), S.A.

Total 258.6                    
* Completó los trámites de inscripción 

PAGO DE DIVIDENDOS 2010

EMPRESA FECHA DE PAGO
PAGO POR 

ACCION FECHA DE REGISTRO

Grupo Melo, S.A.
Primeros cinco días de 

febrero US$0.0656625 31 de diciembre, 2009

Grupo Melo, S.A.
Primeros cinco días de 

marzo US$0.0656625 31 de diciembre, 2009

Grupo ASSA, S.A. 2 de marzo US$0.33 19 de febrero, 2010

Rey Holdings Corp. 25 de marzo US$0.15 5 de marzo de 2010

Grupo Melo, S.A. Primeros cinco días de abril US$0.0656625 31 de diciembre, 2009


